l Sumar

Impactul sectorului
medicamentelor
inovatoare asupra
economiel din
Romadnia




Studiul privind sectorul medicamentelor
inovatoare isi propune sd ofere o dimensiune
cantitativd a impactului pe care il au
producdtorii prezenti in Romdnia asupra

economiei locale.

Prima parte a studiului oferd o prezentare
generald a pietei de produse farmaceutice din
Romdnia si o evaluare comparativd cu alte tdri
europene, in contextul mai larg al sistemului
de sdndtate. A doua parte a studiului
estimeazd impactul producdtorilor de
medicamente inovatoare prezenti in Romdnia

asupra mediului economic si social.



Impactul sectorului medicamentelor inovatoare asupra economiei din Romania

Piata de medicamente din Romdnia

Populatia Romaniei imbétraneste, ponderea
populatiei de peste 50 de ani fiind asteptata
sd creascd de la 36% 1n anul 2015 la 43% in
anul 2020. O pondere mai mare a populatiei
varstnice implica o cerere crescutd pentru
medicamente, dar si contribuie negativ la fi-
nantarea sistemului de sdnétate, prin modifi-
carea bazei de contribuabili si a magnitudinii
contributiilor.

Impactul sectorului
medicamentelor inovatoare
asupra economiei din
Romania

Romanii au o speranta de viata sub media
europeani. in Romania, speranta de viatd a
barbatilor este de 71 de ani, iar a femeilor de
78 de ani. in tiri precum Germania, Marea
Britanie, Italia, Spania speranta de viatd a
barbatilor este de peste 79 de ani, iar a femei-
lor de peste 83 de ani.»2>*

Date demografice ale populatiei Romaniei (populatie, mil)

Speranta de viata la nastere in tari europene (2014, varsta)
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Sursa: 'Institutul National de Statistica (accesat in perioada martie — mai 2016), 2 Comisia Nationala de Prognoza, * Comisia Europeana - Raportul de

tard al Romaniei pentru 2016, * analiza PwC




PIB/locuitor (2014, EUR, la preturi curente)
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Evolutia PIB/locuitor in Romania (2011 - 2017, EUR, %)
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Sursa: Eurostat (accesat in perioada martie — mai 2016), Comisia Nationala de Prognoza — Prognoza de primavara 2016, aprilie 2016

Nota: Valoarea PIB exprimata in preturi curente se refera la valoarea nominala a PIB in anul de calcul si se deosebeste de valoarea reald a PIB (PIB in
preturi comparabile), care indica valoarea productiei realizate in perioade diferite de timp, exprimata in preturile unui singur an considerat de referinta.
Cresterea reald a PIB indicé evolutia economiei fara a lua in calcul impactul inflatiei.

Mai mult, in Romaénia existé o diferenta
notabild Intre speranta de viatd si speranta
de viata In conditii bune de sénétate, ceea ce
aratd ca o mare parte a populatiei 1si petrece
o perioadéa semnificativd din viatd in morbidi-
tate si dizabilitate (13,0 ani n cazul barbati-
lor si 20,8 ani in cazul femeilor) *.

Toti acesti factori subliniaza nevoia de fi-
nantare, educatie si preventie in sistemul de
sdnatate din Romania, care, pe termen lung,

PIB pe cap de locuitor i1n Romania este cu
73% sub media europeand la preturi curen-
te. Desi este asteptata o crestere sustinuta a
acestuia in viitor, distanta mare fatd de media
Uniunii Europene se va mentine.?

Datele plaseazd Romania sub media europea-
nd si in ceea ce priveste cheltuielile cu sdnata-
tea si cheltuielile cu medicamentele. in ceea
ce priveste finantarea publicd, Romania aloca
domeniului sdnétatii aproximativ 4,1% din
PIB, iar cheltuielilor cu medicamente 1% din

s-ar traduce intr-o imbunatdtire a indicatori-

lor starii de sdnétate. PIB.2

Cheltuieli pentru sanatate si medicamente pe cap de locuitor” (2014, EUR/locuitor)
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2,515 € 2,515 € 429 € 429 €

(i) Cheltuielile pentru sanatate includ cheltuielile cu serviciile medicale, medicamente si aparaturd medicala. Cheltuielile pentru medicamente includ
cheltuielile cu medicamentele generice, inovatoare si OTC.

(i) Valorile calculate folosind Paritatea Puterii de Cumparare (PPP) exprima valoarea cheltuielilor luand in calcul diferentele de preturi si deci de putere
de cumparare intre tarile analizate. Valorile PPP au fost calculate folosind indicele de pret la nivelul tarilor individuale fata de nivelul mediu in UE28.
(iii) Fondurile publice ca procent din PIB prezentate la nivelul anului 2013, cel mai recent set de date disponibile la data raportului.

Sursa: ' Comisia Europeana - Raportul de tara al Romaniei pentru 2016; BMI European Pharmaceuticals and Healthcare Report Q1 2016, 2 Eurostat
(accesat in perioada martie — mai 2016), analiza PwC




Din totalul cheltuielilor cu medicamente 1n
Romania, la nivelul anului 2015, doar 45% au
fost acoperite din fonduri publice. Produca-
torii au acoperit 10% prin taxa clawback, iar
diferenta de 46% a fost suportata de pacienti
prin co-plata.

Ponderea surselor de finantare in totalul cheltuielilor cu
medicamentele (% mid. EUR)

- Taxa clawback
Contributie publica

- Contributia privata a populatiei

44% 43%

45%
2013 2014 2015

Sursa: Calcul PwC bazat pe comunicarile Casei Nationale de Asigurari
de Sanatate despre consumul medicamentelor compensate. Calculul
exclude finantarea publica a contractelor cost-volum.

Nota: Consumul total de medicamente include medicamente eliberate cu
si fara prescriptie medicala.

Cele mai recente modificéri ale listei medi-
camentelor compensate a avut loc in 2014

si 2015, cand au fost incluse 55 de medica-
mente noi, dupa o perioada de aproximativ 6
ani de la ultima modificare in 2008. Studiul
EFPIA Patients W.A.LT. Indicator Report
2011 efectuat intre anii 2008-2010 a aratat
ca perioada estimatd pentru un medicament
inovator sa ajunga la pacient din momentul
in care primeste autorizatie de punere pe
piatd era de 122 de zile in Austria, 118 zile in
Marea Britanie, 116 in Danemarca si 458 de
zile In Romaénia.

Impactul sectorului medicamentelor inovatoare asupra economiei din Romania

fn 2014, existau 120 de medicamente in
asteptare pentru includere 1n lista medica-
mentelor compensate, cele mai multe pentru
afectiuni oncologice.

Molecule in curs de
autorizare in Romania
(2014, numar molecule)

Timpul de acces la piata
in tari UE
(2011, numar zile)
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@ Europa de Vest 251 zile

Nota: Timpul de acces la piata reprezinta timpul necesar ca un pacient
sd acceseze un medicament nou si monitorizeaza procesul de autorizare
a medicamentului, a pretului si a conditiilor de rambursare

Sursa: EFPIA Patients W.A.L.T. Indicator Report 2011, Ministerul
Sanatatii, analiza PwC

In perioada 2000 - 2009, studiile au artat

cd 73% din cresterea sperantei de viatd in

30 de téri dezvoltate si 1n curs de dezvoltare
s-a datorat unor medicamente inovatoare
lansate pe piatd dupa 1990. Cu toate acestea,
medicamentele nou introduse pe piata sunt
rezultatul unui proces indelungat si costisitor
de cercetare si dezvoltare care poate dura
peste 10 ani, iar investitia poate ajunge la 1,4
miliarde EUR per molecula noua.

Contributia medicamentelor inovative la cresterea
sperantei de viata (2000-2009)

Speranta de viata
(ani)
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2000 Altele Medicamente

inovative

Costul estimat de introducere pe piata a unei noi
molecule chimice sau entitati biologice (mil. EUR)

1.369
937
410
181 205
| |
2011 2012 2013 2014 2015

Sursa: EFPIA - Pharma Industry’s Contribution to Health and Wealth Report 2015
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Ponderea medicamentelor generice si OTC (fara prescriptie)
(2014, % din volumul pietei totale)
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251% D64%

Evolutia pietei farmaceutice din Romania, in functie de
tipul medicamentelor
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Nota: Medicamentele cu prescriptie sunt impartite in medicamente inovatoare si generice. Valoarea pietei este exprimata in preturi la nivelul

consumatorului final, inclusiv TVA.

Sursa: BMI European Pharmaceuticals and Healthcare Report Q1 & Q2 2016, Cegedim — comunicate de presa, perioada 2010-2015, EFPIA, analiza si estimari PwC

Romania se situeaza peste media europeana
in ceea ce priveste penetrarea medicamente-
lor generice si fara prescriptie (OTC), cu 76%
din volumul total al medicamentelor consu-
mate in 2014, fatd de o medie de 64% in alte
tari din Europa Centrald si de Est.

Medicamentele inovatoare sunt estimate in
anul 2014 la aproximativ 24% ca volum si
60% ca valoare din totalul consumului de
medicamente din Romania.

Raportul Euro Health Consumer Index
(EHCI) a plasat Romania pe locul 32 din 35
de state europene, cu un decalaj foarte mare

la capitole precum: timpul de asteptare al
pacientilor pentru acces la medicamentele
inovatoare, drepturile pacientilor si nivelul
general de informare 1n randul pacientilor,
precum si starea generald de sandtate a popu-
latiei.

Indexul EHCI compara si clasifica sisteme na-
tionale de sdndtate, din punctul de vedere al

consumatorului/pacientului, folosind un set

de 46 de indicatori, calculati anual la nivelul

UE incepénd cu anul 2005. Indicatorii reflec-
ta performanta in diverse zone ale sistemului
de sandtate (de exemplu, calitatea serviciilor
medicale, orientarea cétre pacient etc.).

Euro Health Consumer Index (EHCI) (1) (2015, scor total EHCI -

c o
X m

3 Q

maxim 1.000 puncte)

Componentele scorului pentru Romania

760 A
710 ,’ '

¥ 527

HR — 707 ,' 104 Scor maxim
I ! Y 1,000
(! / . . )
GR _ 577 /! ™0 Drepturile pacientului, 150
Vo informatii si e-sanatate
sc [ 530 B Accesibilitate 225
L _ 5' 2 é ] (timp de asteptare pentru tratament)
11 H Starea de sanatate a populatiei 250
RO ?2? -~ Bl Gamasi acoperirea serviciilor 150
9 Europa Centrala AAouUE~~ N | Preventie 125
§i de Vest: 562 673 “~ Il Medicamente 100

(1) Procentele din scorul maxim pentru fiecare componenta au fost adunate si inmultite cu (1.000/suma totala a ponderilor). Scorul maxim pentru un

sistem de sanatate national in Index este 1.000, iar scorul minim este 333.

Sursa: Health Consumer Powerhouse - Euro Health Consumer Index Report 2015
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Impactul economic si social al
sectorului de medicamente inovatoare

fn anul 2014, producitorii de medicamente
inovatoare au investit 33,9 milioane EUR in
studii clinice si 37,5 milioane EUR in actiuni
de educatie medicald continud, de preventie
si de informare in sprijinul comunitatii medi-
cale si al pacientilor in Romaénia.

Investitii efectuate de companii farmaceutice inovative in
Romania (2014, mil EUR)

3 77.1 mil EUR

Mijloace fixe
5.7

Cercetare si
dezvoltare

Programe de educatie
medicala si initiative cu
impact social

Nota: Calculele folosesc informatii din chestionarul PwC care au fost
extrapolate pentru valoarea totald a pietei de medicamente inovatoare.
Sursa: Chestionar PwC (date colectate de la membrii ARPIM in perioada
iunie - noiembrie 2015)

Investitiile in studii clinice reprezintd contri-
butia sectorului pentru incurajarea inovatiei
in medicind in Romania. Participantii la
studiile clinice organizate de producatorii

de medicamente inovatoare au astfel acces

la terapii mai avansate si mai costisitoare
decat tratamentele standard. Proiectele de
acest gen faciliteaza investigatii suplimentare
pentru a determina eficacitatea si siguranta
tratamentelor noi si pentru a obtine informa-
tii despre nevoile medicale neacoperite de
tratamentele existente, asigurand totodata
transferul de cunostinte citre comunitatea
medicald mai larga. 40% dintre studiile desfa-
surate in Romania in 2014 au vizat afectiunile
hematologice, 27% afectiunile oncologice si
20% afectiunile infectioase.

Programe educationale in
domeniul sanatatii vizand
atat medicii, cat si pacientii
(2014, # raspunsuri)

intalniri la nivel local si
vizite de initiere - 6

Principalele programe de
preventie desfasurate
(2014, mil EUR)

Programe de
testare/screening

: y 5.5
pt. diagnosticare

~85,000
Organizarea timpurie
evenimentelor pentru
certificarea de tip - 8
educatie Ajutor financiar
medicalcontinua (CME) pentru tratamente 56  -1,200
Organizarea de 11
conferinte .
Evenimente pentru
educatie medicala 2.8 ~5,800
Educatie on-line vizand continua
sectoare terapeutice - 6
cheie
Monitorizare 6.1 ~74,000
Campanii de vizibilitate a bolilor :
pentru boli specifice 10
. - Suport pentru
Grupuri de sprijin
pentru boli specifice 4 mentenanta 43 n/a
aparaturii medicale "
# pacientilor
. o care au
2 12.6 mil EUR 2 24.1 mil EUR participat in

programe
Nota: Calculele folosesc informatii din chestionarul PwC care au fost
extrapolate pentru valoarea totala a pietei de medicamente inovatoare.
Sursa: Chestionar PwC (date colectate de la membrii ARPIM in perioada
iunie - noiembrie 2015)

Nivelul inalt de investitii in activitdti R&D
are loc in ciuda Intarzierilor administrative
semnificative in aprobarea studiilor clinice.
Reducerea acestor intarzieri ar putea duce la
un numar mai mare de studii clinice, gene-
rand mai multe oportunitdti de acces timpu-
riu la tratamente inovatoare.

Incurajarea inovatiei in medicina in Romania
std si la baza actiunilor de educatie medicala
continud si a campaniilor de preventie des-
fasurate de producétorii de medicamente
inovatoare in beneficiul medicilor, respectiv al
pacientilor. Producatorii de medicamente ino-
vatoare au derulat aproximativ 110 programe
de preventie, testare, informare si monitoriza-
re adresate unui numar de peste 200.000 pa-
cienti pe parcursul anului 2014 si au organizat
peste 2.800 de sesiuni, conferinte si sesiuni de
lucru cu obiectivul de a facilita accesul medici-
lor la informatii privind terapii si protocoale de
tratament de ultima generatie.

Componentele bugetului R&D
(2014, mil EUR, % din bugetul total R&D)

raspuns posibile)

Alte activitati R&D Y 33.9 mil

Studii clinice

Ariile terapeutice cheie vizate de
studiile clinice efectuate
(% respondenti, mai multe optiuni de

Imunologie I 13%
Dermatologie [ 7%
Endocrinologie B 7%

Obiectivele cheie ale studiilor clinice
efectuate

(% respondenti, mai multe optiuni de
raspuns posibile)

EUR Hematologie I 40% Informatii legate de
5.2 Oncologic I 27% produse/tratamente viitoare 40%
Cardiol g‘ [— (eficacitate si siguranta)
ardiologie 6
i i Actiuni de preventie si - o
Bl gsf:;gﬁf:/e F 20% farmacovigilenta 27%
0,
Neurologie o 13% nf i d
Diabet N 13% nformatii despre -13%
patologii

Identificarea nevoilor o
" 13%
medicale neadresate

Nota: Calculele folosesc informatii din chestionarul PwC care au fost extrapolate pentru valoarea totald a pietei de medicamente inovatoare.

Sursa: Chestionar PwC
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Principalele activitati de responsabilitate sociala (% respondenti, mai multe optiuni de raspuns posibile)

Finantarea de

; . 29%
proiecte sociale
Programe de sanatate(de ex.
Programe educationale 21%

pentru un
stil de viata sanatos)

Sponsorizari pentru

0,
asociatii de pacienti 14%

Finantare programe

[v)
artistice/culturale 14%

# beneficiari ai acestor initiative

14.000

4.900

5.700

1.000

Nota: Calculele folosesc informatii din chestionarul PwC care au fost extrapolate pentru valoarea totala a pietei de medicamente inovatoare.
Sursa: Chestionar PwC (date colectate de la membrii ARPIM in perioada iunie - noiembrie 2015)

In acest mod, producitorii de medicamente
contribuie activ la transferul de know-how,
reprezentand totodatd o sursad adiacentd de
finantare pentru educatia medicald continua
in Roméania, fiind o alternativa viabila pentru
reducerea costurilor pentru bugetul de stat.

Pe lang3 initiativele In domeniul sanatétii,
producétorii de medicamente inovatoare
desfasoard o serie de activitati de respon-
sabilitate sociald generald. Zonele cheie de
actiune includ finantarea de proiecte sociale
(de exemplu, sponsorizdri pentru grupuri
speciale de sprijin, initiative culturale) si
initiative de sdndtate comunitard (programe
de educatie 1n directia unui stil de viatd sana-
tos). Producétorii de medicamente inovatoare
sunt implicati In aproximativ 50-70 activitati
de responsabilitate sociala in fiecare an. Nu-
marul beneficiarilor directi depéseste 30.000
de persoane, desi beneficiul general adus
societdtii poate fi mult mai mare.

In anul 2014, vanzirile de medicamente
inovatoare ale producatorilor au fost de 1,55
miliarde EUR. Estimarea este cd anul 2015 va
aduce o scédere a vanzdrilor in conditiile in
care autoritdtile au impus noi reglementéri
care duc la scdderea preturilor.

Vanzarile de medicamente inovative din Romania
(mld. EUR, preturi de producator)

+4% —*'_ _11%7

1,495 1,549
1,385

2013 2014 2015e
Sursa: BMI - accesat in perioada martie — mai 2016, Cegedim -
comunicate de presa, perioada 2010 - 2015, estimare PwC pe baza
datelor colectate.
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Valoare adaugata bruta (mil. EUR, 2014)

% din PIB 0,28% 0,33% 0,61%
Roménia

911
150 mid. EUR
PIB

Impact direct
si indirect

Impact direct Impact

indirect

Contributii la bugetul de stat (mil. EUR)

Tipul contributiei 2013 2014 2015e
Taxe si Impozit pe venit 17.8 23.8 185
(e Altele (impozit pe
proprietate, taxe 0.8 15 1€
vamale, accize) : : :
UCEIRERD) ) 183 254 20
impozite
Plati specifice = ANM, incl. studii clinice 1.2 1.2 1.0
s=ctoni] Tax4 ,clawback’ 1742 2401 2441
Alte plati specifice 3.7 4.6 249
Total plati specifice 1795 2158 2700
sectorului
Contributii la  Contributii angajati 22.7 225 23.0
asigurarile P .
el Contributii angajator 20.6 19.3 19.3

Total contributii la

L : 43.3 4.8 42.3
asigurarile sociale

Total contributii la bugetul de stat 240.8 313.0 3324

Nota: Contributiile sunt calculate pe baza raspunsurilor la chestionarul PwC, extrapolate la valoarea totala a pietei.
Sursa: Estimare PwC pe baza datelor colectate, EMIS (accesat in perioada martie — mai 2016), BMI (accesat in perioada martie — mai 2016), Institutul

National de Statistica - tabel simetric intrari-iesiri pentru Romania 2013

Contributia sectorului producatorilor de
medicamente inovatoare la PIB-ul Roma-
niei a fost estimatd la 911 milioane EUR in
anul 2014, din care 423 milioane EUR in
mod direct prin activitétile din Roménia ale
producdtorilor, iar alte 488 milioane EUR in
mod indirect prin achizitiile efectuate de la
furnizorii locali.

O parte importanta din contributia in PIB o
reprezintd taxele si impozitele plitite, esti-
mate la 313 milioane EUR in 2014, din care
240 milioane EUR prin taxa de clawback.
Prin aceasta taxd, statul recupereaza de la
producatorii de medicamente diferenta dintre
bugetul alocat si consumul efectiv de medica-
mente.

Contributia producétorilor de medicamente
inovatoare a fost estimata la aproximativ 75%
din totalul taxei ,,clawback” in 2015. Aceasta
taxa a crescut de la 10,4% din cifra de afaceri
a producatorilor in 2013 la 14,8% in 2014,

pe fondul cresterii consumului de medica-
mente compensate si a bugetului neschimbat,
stabilit la nivelul anului 2011. in 2015 taxa
clawback a ajuns sila 17,2% din cifra de
afaceri a producétorilor, Insemnand 244,1
milioane EUR.

Sectorul medicamentelor inovatoare sustine
in total 16.700 de locuri de munca, din care
3.400 de locuri de munca sunt create direct
de producétorii de medicamente inovatoare
din Romania, iar alte 13.300 de locuri de
muncd in mod indirect in cadrul societatilor
care furnizeaza bunuri si servicii producatori-
lor de medicamente inovatoare.

Numar locuri munca create, 2014

% din total salariati in Romania
0,37%
16.741

0,08% 0,30%

Impact direct Impact Impact
indirect direct si
indirect

Sursa: Estimare PwC pe baza datelor colectate, EMIS (accesat in
perioada martie — mai 2016), BMI (accesat in perioada martie — mai
2016), Institutul National de Statistica - tabel simetric intrari-iesiri pentru
Romaénia 2013
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10 Sumar

Despre raport

Acest document reprezinta un sumar al
studiului (raportului) privind impactul sec-
torului medicamentelor inovatoare asupra
economiei din Roménia, intocmit exclusiv
pentru uzul Asociatiei Romane a Producétori-
lor Internationali de Medicamente (,,ARPIM”)
in scopul enuntat in contractul din data de

18 mai 2015, in conformitate cu termenii

si conditiile stipulate prin contract. Nu ne
asumdm niciun fel de responsabilitate pentru
pierderile cauzate ARPIM sau oricdrei terte
pérti ca urmare a transmiterii, reproducerii,
sau utilizarii informatiilor din sumar, rapor-
tului final sau preliminar intr-un mod care sa
contravind prevederilor acestui paragraf.

Prima parte a studiului oferd o prezentare
generald a pietei de produse farmaceutice
din Romania si o evaluare comparativa cu
alte tari europene; informatiile prezentate in
aceastd sectiune au fost preluate din diverse
surse, specificate pentru fiecare analizd in
parte.

A doua parte a studiului estimeaza impactul
producétorilor de medicamente inovatoare
prezenti In Romania asupra mediului econo-
mic si social; informatiile au fost colectate
prin intermediul unui chestionar completat
de 22 din cei 28 de membri ARPIM, iar rezul-
tatele procesului de colectare a datelor au fost
extrapolate la nivelul pietei totale de medica-
mente inovatoare din Romania.

Raportul se bazeaza deci pe informatiile fur-
nizate de membrii ARPIM sau preluate dintr-o
varietate de surse descrise cadrul raportului.
Aceste informatii nu au fost verificate separat
de noi si, prin urmare, noi nu oferim nici o
confirmare referitoare la exhaustivitatea sau
acuratetea acestora.

Recomandaérile legate de o bund practica pre-
zentate 1n acest text si in diagramele acestui
raport sunt proprietatea PwC. ARPIM poate
adopta si utiliza aceste informatii pentru
aplicarea 1n cadrul activitétii, conform celor
prevazute In Termenii si conditiile atasate
scrisorii de angajament din data de 18 mai
2015. Cu toate acestea, informatiile nu pot fi
utilizate sau reproduse pentru sau de cétre
terti fard consimtamantul scris al PwC.

Despre PwC

Firmele din reteaua PwC ajutd organizatiile si
indivizii sa creeze valoarea adaugata de care
au nevoie. Suntem o retea de firme prezentd
in 157 de tdri cu mai mult de 208.000 de spe-
cialisti dedicati oferirii de servicii de calitate
de audit, consultanta fiscala si consultanta
pentru afaceri. Spuneti-ne care sunt lucru-
rile importante pentru dumneavoastra si
descoperiti mai multe informatii despre noi
vizitand site-ul www.pwec.ro.

© 2016 PwC. Toate drepturile rezervate.
PwC se refera la reteaua de firme PwC si/sau

la una dintre firmele membre, fiecare dintre
acestea fiind o entitate juridica.



Prezentul material a fost iIntocmit exclusiv cu titlul de recomandari
generale in probleme de interes si nu constituie consultanta
profesionala. Nu se recomanda sa actionati pornind de la informatiile
cuprinse in acest text fard a apela in prealabil la consultanta
profesionala de specialitate. Nu se ofera nicio declaratie sau garantie
(explicita sau implicitd) cu privire la acuratetea sau integralitatea
informatiilor incluse in acest document si, in masura permisa de lege,
PricewaterhouseCoopers International Limited (PwCIL) nu accepta si
nu isi asuma nicio responsabilitate sau obligatie de diligentad pentru
niciun fel de consecintd a niciunei hotarari de a actiona sau nu, luate
de dumneavoastra sau orice tert, pe baza informatiilor cuprinse in
acest document, si pentru nicio decizie luata pe baza acestora.
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